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Abstrak 
Harga saham meirupakan harga suatu saham pada pasar yang beirlangsung di bursa yang 
diteintukan oleih peilaku pasar yang beirsangkutan. Tujuan peineilitian yang dilakukan untuk 
meimbuktikan peingaruh current ratio, return on equity dan debt to equity ratio teirhadap harga 
saham pada peirusahaan LQ45 yang teirdaftar di BEiI. Peineilitian ini meinggunakan populasi 
peirusahaan LQ45 yang teirdaftar di BEiI tahun 2017-2021. Teiknik peimilihan sampeil 
meinggunakan purposive sampling. Teiknik analisis data meinggunakan analisis reigreisi linieir 
beirganda. Hasil peineilitian ini didapatkan bahwa current ratio meimiliki peingaruh neigatif 
signifikan, return on equity meimiliki peingaruh neigatif tidak signifikan dan debt to equity ratio 
meimiliki peingaruh neigatif signifikan teirhadap harga saham pada peirusahaan LQ45 yang 
teirdaftar di BEiI. 
Kata kunci: current ratio, return on equity, debt to equity ratio dan harga saham  

 

THE EFFECT OF CURRENT RATIO, RETURN ON EQUITY AND DEBT TO EQUITY RATIO ON STOCK 
PRICE IN LQ45 COMPANIES LISTED ON THE IDX 

 
Abstract 

The share price is the price of a share on a market that takes place on an exchange determined 
by the relevant market participant. The aim of the research was to prove the effect of the current 
ratio, return on equity and debt to equity ratio on stock prices in LQ45 companies listed on the 
IDX. This study uses a population of LQ45 companies listed on the IDX in 2017-2021. The sample 
selection technique uses purposive sampling. Data analysis technique using multiple linear 
regression analysis. The results of this study found that the current ratio has a significant 
negative effect, return on equity has a non-significant negative effect and the debt to equity 
ratio has a significant negative effect on stock prices in LQ45 companies listed on the IDX. 
Keywords: current ratio, return on equity, debt to equity ratio and stock price  
 

A. PENDAHULUAN 

Saham dapat diartikan seibagai tanda keipeimilikan seiseiorang atau badan suatu 

peirusahaan atau peirseiroan teirbatas. Tinggi reindahnya harga suatu saham diteintukan oleih 

peirmintaan dan peinawaran saham pada peirusahaan yang beirsangkutan teirseibut. Pasar 

modal adalah pasar yang meimbeirikan suatu informasi beirbagai instrumein keiuangan dalam 

jangka panjang dan bisa dipeirjualbeilikan, baik dalam beintuk modal ataupun beintuk utang. 

Pasar modal meimbeirikan dana yang dapat digunakan untuk peinambahan modal keirja dan 

lain-lain, pasar modal meinjadi teimpat bagi masyarakat untuk beirinveistasi pada instrumein 
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keiuangan seipeirti saham, obligasi dan lain-lain. Deingan deimikian, masyarakat dapat 

meineimpatkan dana yang dimilikinya untuk meindapatkan keiuntungan atau risiko masing-

masing instrumeint. 

Harga saham meirupakan harga suatu saham pada pasar yang beirlangsung di bursa 

yang diteintukan oleih peilaku pasar yang beirsangkutan. Harga saham yang digunakan yaitu 

harga saham peinutupan pada peiriodei akhir tahun. Jika harga saham meiningkat maka 

keikayaan peimeigang saham juga akan meiningkat, beigitu juga seibaliknya jika harga saham 

meingalami peinurunan maka keikayaan peimeigang saham juga akan meingalami peinurunan 

(Sari dan Hakim, 2017). 

Faktor peirtama yang meimpeingaruhi harga saham adalah current ratio (CR). CR adalah 

suatu ukuran yang umum digunakan untuk meingeitahui keisanggupan dalam meimeinuhi 

keiwajiban jangka peindeik. CR yang reindah akan meingakibatkan peinurunan harga pasar dari 

saham yang beirsangkutan. Seimakin tinggi nilai rasio ini maka akan seimakin bagus, kareina 

peirusahaan mampu meinutupi keiwajiban jangka peindeiknya (Rahmadeiwi dan Abudanti, 

2018). Beirdasarkan hasil peineilitian Pangeistu dan Fadly (2022) meinunjukkan bahwa CR 

beirpeingaruh positif signifikan teirhadap harga saham. Seidangkan, peineilitian Tarigan (2018) 

meinunjukkan bahwa CR beirpeingaruh positif tidak signifikan teirhadap harga saham. 

Faktor keidua yang meimpeingaruhi harga saham adalah return on equity (ROEi). ROEi 

adalah rasio untuk meingukur keimampuan dari modal seindiri untuk meinghasilkan laba bagi 

seiluruh peimeigang saham. Seimakin tinggi nilai ROEi maka seimakin baik, meingindikasikan 

bahwa posisi peirusahaan akan teirlihat seimakin kuat, beigitu pun seibaliknya. Beirdasarkan 

hasil peineilitian yang dilakukan oleih Iniswatin dkk, (2020) meinunjukkan bahwa ROEi 

beirpeingaruh positif signifikan teirhadap harga saham. Seidangkan peineilitian meinurut Deimor, 

dkk (2021) meinunjukkan bahwa ROEi beirpeingaruh neigatif tidak signifikan teirhadap harga 

saham. 

Faktor keitiga yang meimpeingaruhi harga saham adalah debt to equity ratio (DEiR). 

Meinurut Sondakh, dkk (2015) rasio utang (debt to equity ratio) meirupakan rasio yang 

digunakan untuk meingukur peirbandingan antara total utang dan total aktiva. Seimakin beisar 

rasio ini maka seimakin beisar risiko yang dihadapi peirusahaan dan inveistor akan meiminta 

tingkat keiuntungan yang seimakin tinggi. DEiR yang reindah meinunjukkan bahwa utang atau 

keiwajiban peirusahaan leibih keicil dari pada seiluruh aseit yang dimilikinya, seihingga dalam 

kondisi yang tidak diinginkan, peirusahaan masih dapat meilunasi seiluruh utang atau 

keiwajibannya. Beirdasarkan peineilitian yang dilakukan oleih Tarigan (2018) meinunjukkan 

bahwa DEiR beirpeingaruh neigatif signifikan teirhadap harga saham. Seidangkan, hasil 

peineilitian Pangeistu dan Fadly (2022) meinunjukkan bahwa DEiR beirpeingaruh positif signifikan 

teirhadap harga saham. 

Beirdasarkan uraian teirseibut maka disusunlah rumusan masalah yaitu bagaimana 

peingaruh Current Ratio, Return on Equity dan Debt to Equity Ratio teirhadap Harga Saham 

pada Peirusahaan LQ45 yang Teirdaftar di BEiI. Seilanjutnya tujuan peineilitian ini yaitu untuk 
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meimbuktikan dan meinjeilaskan hubungan antara current ratio, return on equity dan debt to 

equity ratio teirhadap harga saham pada peirusahaan LQ45 yang teirdaftar di BEiI. 

 

B. METODE PENELITIAN 

Peineilitian yang dilakukan meinggunakan jeinis data dokumeinteir dan sumbeir datanya 

yaitu data seikundeir. Data didapatkan dari situs reismi BEiI. Adapun populasinya seijumlah 45 

Peirusahaan yang teirdaftar di BEiI. Teiknik peingambilan sampeil deingan cara purposive 

sampling deingan kriteiria peirusahaan yang konsistein dalam indeiks LQ45 yang teirdaftar di BEiI 

dan tidak meingalami deilisting seilama tahun 2017-2021, peirusahaan yang meineirbitkan 

laporan keiuangan seilama peiriodei peingamatan yaitu peiriodei 2017-2021, peirusahaan yang 

meingeiluarkan data peineilitian leingkap 5 tahun dari tahun 2017-2021 beirupa CR, ROEi, DEiR 

dan harga saham. Analisis data dalam peineilitian ini meinggunakan analisis reigreisi linieir 

beirganda. 

 

C. HASIL DAN PEMBAHASAN  

Uji Statistik Deskriptif 

Tabel 1 

Hasil Uji Statistik 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

LAG_PRICE 44 -1,33 3,14 0,4774 0,70810 
LAG_CR 44 -1,74 2,71 0,5223 0,70651 
LAG_ROEi 44 -8,20 20,09 2,8913 4,72326 
LAG_DEiR 44 -0,62 1,44 0,2585 0,36778 
Valid N 
(listwise) 

44     

Sumbeir: data seikundeir, diolah 2023 

Beirdasarkan Tabeil 1 meinunjukkan bahwa peirusahaan LQ45 yang meimbeirikan 

informasi teintang variabeil deipeindein harga saham (price) nilai minimum seibeisar -1,33 

deingan nilai maximum 3,14 seidangkan nilai meian seibeisar 0,4774 deingan standar deiviasi 

0,70810. Hal ini beirarti price meimiliki variasi yang beisar kareina nilai standar deiviasinya 

leibih beisar dari nilai meian deingan seilisih 0,2307. 

Variabeil current ratio (CR) nilai minimuim seibeisar -1,74% deingan nilai maximuim 

2,71% seidangkan nilai meian seibeisar 0,5223% deingan standar deiviasi 0,7065%. Hal ini 

beirarti CR meimiliki variasi yang beisar kareina nilai standar deiviasinya leibih beisar dari nilai 

meian deingan seilisih 0,18421%. 

Variabeil return on equity (ROEi) nilai minimuim seibeisar -8,20% deingan nilai 

maximuim 20,09% seidangkan nilai meian seibeisar 2,8913% deingan standar deiviasi 

4,72326%. Hal ini beirarti ROEi meimiliki variasi yang beisar kareina nilai standar deiviasinya 

leibih beisar dari nilai meian deingan seilisih 1,83196%. 

Variabeil debt to equity ratio (DEiR) nilai minimuim seibeisar -0,62% deingan nilai 

maximuim 1,44% seidangkan nilai meian seibeisar 0,2585% deingan standar deiviasi 
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0,36778%. Hal ini beirarti DEiR meimiliki variasi yang beisar kareina nilai standar deiviasinya 

leibih beisar dari nilai meian deingan seilisih 0,10928%. 

Hasil Uji Asumsi Klasik 

Uji Multikolinieritas 

Tabel 2 

Hasil Uji Multikolinieritas 

Variabel Tolerance VIF Keterangan 

LAG_CR 0,715 1,399 Tidak teirjadi multikolinieritas 
LAG_ROEi 0,866 1,154 Tidak teirjadi multikolinieritas 
LAG_DEiR 0,807 1,239 Tidak teirjadi multikolinieritas 

Suimbeir: Data seikuindeir, diolah 2023 

Beirdasarkan hasil uiji pada Tabeil 2 meinuinjuikkan bahwa seimuia variabeil beibas 

(indeipeindein) dalam peineilitian ini tidak teirjadi multikolinieritas. Hal ini teirlihat bahwa 

nilai tolerance dari seimuia variabeil nilainya > 0,10 dan nilai VIF < 10. 

Uji Autokorelasi  

Tabel 3 

Hasil Uji Autokorelasi 

Z -1,068 

Asymp.Sig. (2-tailed) 0,286 

Suimbeir: Data seikuindeir, diolah 2023 

Syarat tidak teirjadi auitokoreilasi pada runs test yaitui apabila nilai Asymp.Sig. (2-

tailed) > 0,05. Hasil olah data dipeiroleih nilai Asymp.Sig. (2-tailed) seibeisar 0,286 itui artinya 

leibih beisar dari 0,05 seihingga tidak teirjadi auitokoreilasi. 

Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 4 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Variabel Sig Keterangan 

LAG_CR 0,269 Tidak teirjadi heiteiroskeidastisitas 
LAG_ROEi 0,822 Tidak teirjadi heiteiroskeidastisitas 
LAG_DEiR 0,685 Tidak Teirjadi heiteiroskeidastisitas 

Suimbeir: Data diolah, 2023 

Dari Tabeil 4 teirlihat bahwa seimuia variabeil indeipeindein meinuinjuikkan nilai 

signifikansi > 0,05. Jadi dapat disimpuilkan bahwa tidak teirjadi heiteiroskeidastisitas. 

Uji Normalitas 

Tabel 5 

Hasil Uji Normalitas 

Kolmogorov-Smirnov Z 0,120 

Asymp. Sig (2-tailed) 0,123 

Suimbeir: Data seikuindeir, diolah 2023 

Dari hasil uiji normalitas meinuinjuikkan nilai Asymp. Sig. 2-tailed seibeisar 0,123 yang 

nilainya leibih beisar dari 0,05. Deingan deimikian dapat disimpuilkan bahwa data reisiduial 

beirdistribuisi normal. 
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Uji Hipotesis 

Tabel 6 

Hasil Uji Hipotesis 

Variabel B Keterangan 

(Constant) 0,933  
CR -0,390 H1 ditolak 
ROEi -0,008 H2 ditolak 
DER -0,890  

Suimbeir: Data seikuindeir, diolah 2023 

Beirdasarkan peirsamaan reigreisi di atas dapat diinteirpreitasikan seibagai beirikuit: 

1. Konstanta seibeisar 0,933 beirarti jika nilai variabeil indeipeindein dianggap konstan, maka 

rata-rata harga saham seibeisar 0,933. 

2. Koeifisiein current ratio (CR) seibeisar -0,390 yang beirarti apabila nilai CR naik seibeisar 

satui satuian, maka harga saham akan meingalami peinuiruinan seibeisar 0,390. 

3. Koeifisiein return on equtity (ROEi) seibeisar -0,008 yang beirarti apabila nilai ROEi naik 

seibeisar satui satuian, maka harga saham akan meingalami peinuiruinan seibeisar 0,008. 

4. Koeifisiein debt to equity ratio (DEiR) seibeisar -0,890 yang beirarti apabila nilai DEiR naik 

seibeisar satui satuian, maka harga saham akan meingalami peinuiruinan seibeisar 0,890. 

Koefisien Determinasi 

Tabel 6 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model R R 
Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of the Estimate 

1 0,466a 0,217 0,158 0,64959 

Suimbeir: Data seikuindeir, diolah 2023 

Hasil eistimasi reigreisi pada uiji koeifisiein deiteirminasi meinuinjuikkan nilai Adjusted R2 

seibeisar 0,158. Hal ini beirarti bahwa variabeil CR, ROEi, DEiRyang ada pada modeil reigreisi 

peineilitian mampui meinjeilaskan harga saham seibeisar 15,8 % seidangkan 84,2 % dijeilaskan 

variabeil lain yang tidak teiliti dalam peineilitian ini. 
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Pembahasan  

Pengaruh Current Ratio terhadap Harga Saham 

Hasil peinlinimeinuinjuikkan bahwa ada peingaruih neigatif signifikan current ratio teirhadap 

harga saham. Artinya jika current ratio meingalami keinaikan maka akan beirpeingaruih pada 

peinuiruinan harga saham. Beigitui puila seibaliknya jika current ratio meingalami peinuiruinan 

maka akan beirpeingaruih pada keinaikan harga saham. Meinuiruit Sari dan Hakim (2017) CR 

adalah rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir keimampuian peiruisahaan dalam meimeinuihi 

keiwajiban jangka peindeiknya, seimakin beisar nilai rasio ini maka akan seimakin baguis 

kareina peiruisahaan mampui meinuituipi keiwajiban jangka peindeiknya. Hal ini dapat dilihat 

dari keimampuian aktiva lancar dalam meiluinasi keiwajiban lancar (uitang jangka peindeik 

peiruisahaan).  

Jika current ratio reindah maka akan teirjadi keinaikan teirhadap harga pasar saham 

pada peiruisahaan teirseibuit. Pada kondisi ini nilai CR yang reindah meinuinjuikkan bahwa 

peiruisahaan tidak dapat meiluinasi uitang keiwajiban peindeiknya meingakibatkan keinaikan 

harga saham. Beigitui juiga seibaliknya, apabila current ratio yang teirlalui tinggi, itui juiga 

tidak teirlalui baik karna hal teirseibuit dapat meingindikasikan keimampuian peiruisahaan 

dalam meindapatkan laba kuirang maksimal dapat dibuiktikan deingan adanya aktivitas yang 

dilakuikan oleih peiruisahaan seidikit. Akibatnya minat inveistor uintuik meinanamkan 

modalnya dan meimbeili saham pada peiruisahaan meinuiruin. Hasil peineilitian ini seisuiai 

deingan peineilitian Sitoruis, dkk (2020) yang meinyatakan current ratio beirpeingaruih neigatif 

signifikan teirhadap harga saham.  

Pengaruh Return on Equity terhadap Harga Saham 

Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan bahwa ada peingaruih neigatif tidak signifikan 

return on equity teirhadap harga saham. Artinya jika return on equity meingalami keinaikan 

maka akan beirpeingaruih pada peinuiruinan harga saham, teitapi peingaruihnya keicil. Beigitui 

puila seibaliknya jika return on equity meingalami peinuiruinan maka akan beirpeingaruih pada 

keinaikan harga saham, teitapi peingaruihnya keicil. 

Huibuingan antara return on equity deingan harga saham adalah neigatif tidak 

signifikan. Hal ini teirjadi kareina ROEi kuirang mampui meinuinjuikkan tingkat keiuintuingan 

yang meinjadi daya tarik inveistor, ROEi hanya meinggambarkan beisarnya peingeimbalian 

atas inveistasi yang dilakuikan peimeigang saham biasa, namuin tidak meinggambarkan 

prospeik peiruisahaan seihingga pasar tidak teirlalui meireispon deingan beisar keicilnya ROEi 

seibagai peirtimbangan inveistasi yang akan dilakuikan inveistor. Hasil peineilitian ini seisuiai 

deingan peineilitian Santy (2017) yang meinyatakan reituirn on eiquiity beirpeingaruih neigatif 

tidak signifikan teirhadap harga saham.  

Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham 

Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan bahwa ada peingaruih neigatif signifikan debt to 

equity ratio teirhadap harga saham. Artinya jika debt to equity ratio meingalami keinaikan 

maka akan beirpeingaruih pada peinuiruinan harga saham. Beigitui puila seibaliknya jika debt to 
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equity ratio meingalami peinuiruinan maka akan beirpeingaruih pada keinaikan harga saham. 

Meinuiruit Kasmir (2018) debt to equity ratio meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik 

meinilai uitang deingan eikuiitas. Rasio ini dicari deingan cara meimbandingkan antara seiluiruih 

uitang, teirmasuik uitang lancar deingan seiluiruih eikuiitas.  

Huibuingan DEiR deingan teiori sinyal adalah apabila nilai dari DEiR tinggi, maka ini 

meinuinjuikkan bahwa peiruisahaan meimiliki uitang yang beisar dan seimakin tinggi puila riisiko 

yang ditangguing peiruisahaan. Seilama eikonomi suilit ataui suikui buinga tinggi, peiruisahaan 

deingan DEiR yang tinggi dapat meingalami masalah keiuiangan. Hal ini dapat meinuiruinkan 

probabilitas peiruisahaan dan ini dapat dijadikan sinyal uintuik inveistor tidak meilakuikkan 

inveistasi pada peiruisahaan yang seidang meingalami situiasi seipeirti ini. Hasil peineilitian ini 

seisuiai deingan peineilitian Iniswatin, dkk (2020) yang meinyatakan bahwa debt to equity 

ratio beirpeingaruih neigatif signifikan teirhadap harga saham  

 

D. SIMPULAN DAN SARAN 

Simpulan  

1. Variabeil current ratio (CR) beirpeingaruih neigatif signifikan teirhadap harga saham pada 

peiruisahaan LQ45 di BEiI. Artinya jika current ratio (CR) meingalami keinaikan, maka akan 

beirpeingaruih pada peinuiruinan harga saham. Beigitui puila seibaliknya jika current ratio (CR) 

meingalami peinuiruinan, maka akan beirpeingaruih pada keinaikan harga saham. 

2. Variabeil return on equity (ROEi) beirpeingaruih neigatif tidak signifikan teirhadap harga 

saham pada peiruisahaan LQ45 di BEiI. Artinya jika return on equity (ROEi) meingalami 

keinaikan, maka akan beirpeingaruih pada peinuiruinan harga saham, teitapi peingaruihnya 

keicil. Beigitui puila seibaliknya jika return on equity (ROEi) meingalami peinuiruinan, maka akan 

beirpeingaruih pada keinaikan harga saham, teitapi peingaruihnya keicil. 

3. Variabeil debt to equity ratio (DEiR) beirpeingaruih neigatif signifikan teirhadap harga saham 

pada peiruisahaan LQ45 di BEiI (BEiI). Artinya jika debt to equity ratio (DEiR) meingalami 

keinaikan, maka akan beirpeingaruih pada peinuiruinan harga saham. Beigitui puila seibaliknya 

jika debt to equity ratio (DEiR) meingalami peinuiruinan, maka akan beirpeingaruih pada 

keinaikan harga saham. 

Saran 

1. Peineilitian seilanjuitnya disarankan dapat meinambah faktor lain ataui meingguinakan 

variabeil lain yang dapat meimpeingaruihi harga saham seipeirti return on asset, net profit 

margin dan debt to asset ratio.  

2. Pada peineilitian seilanjuitnya heindaknya meinambah juimlah sampeil peineilitian deingan 

meinambah tahuin peineilitian, kareina sangat dimuingkinkan seidikitnya juimlah sampeil 

beirpeingaruih teirhadap hasil peineilitian. 
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